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* Afkast til den typiske markedsrentekunde pa 5,8 pct.

Markedsledende afkast pa indeksprodukt

Kontorenten heeves i den nytegnende rentegruppe

Ombkostningsprocenten faldt 0,5 procentpoint

Fortsat veekst i bruttopreemier

Livscyklusprodukter, mere end 15 ar til pension

Afkast i 1.-4. kvartal 2015
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Resultat 2015

- Afkast pa 5,8 pct. til den typiske markedsrentekunde
« Lavere omkostningsprocent

« Veekst i bruttopramier pa 8,5 pct.

« Resultat for skat pa 493 mio. kr.

Nordea Liv & Pension havde et fortsat hgjt niveau i preemieind-
betalingerne i 2015. Udviklingen er tilfredsstillende. Sammenlagt
opnéede Nordea Liv & Pension praemieindbetalinger pa 13,3 mia. kr.

Afkastene i markedsrenteprodukterne afspejlede et ar med store
udsving pa de finansielle markeder. De hgjeste afkast var at finde
i profilerne med en hgj aktieandel og/eller lang horisont, samt i
produkterne uden valutaafdakning. Vaekstpension Index opnaede
saledes markedsledende afkast mellem 4,3 pct. og 10,2 pct. En typisk
kunde opnaede et afkast pa 5,8 pct. (Veekstpension Aktiv mellem

risiko, mere end 15 ar til pension).

Bonusgraden er fastholdt pa niveau med ultimo 2014 og udgjorde
10,9 pct. ultimo 2015. Pa denne baggrund heever Nordea Liv &
Pension kontorenten fra 2,0 pct. til 2,5 pct. for den nytegnende
rentegruppe med virkning fra 1. februar 2016.

Ombkostningsprocenten faldt til 4,7 pct. i forhold til 5,3 pct. pa samme
tid sidste ar.

Der er indtaegtsfort delvis driftsrisikoforrentning. Skyggekontoen er
netto forgget med 278 mio. kr.
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Livscyklus

Veekstpension Aktiv
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Link Pension

Link Pension Aktiv

Afkast i 1.-4. kvartal 2015
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3 ar med alle risikoprofiler
| Veekstpension

Nordea Liv & Pension introducerede i 2012 en bred palet af livs-
cyklusprodukter med tilbud til alle kunder uanset risikoprofil,

og vi kan nu ggre status pa de tre fgrste ar med produkterne.

Nordea Liv & Pensions kunder kunne gleede sig over steerke
afkast pa alle risikoprofiler og investeringshorisonter. Med
to forstepladser og en andenplads har Vaekstpension Aktiv

fx leveret branchens absolut bedste 3 ars-afkast pa profilen

15 ar til pension.

Livscyklusprodukter, 15 ar til pension, firmapension
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Afkasteti2015

12015 gav Vaekstpension et afkast pa mellem 1,8 pct. og 10,2 pct.
alt efter alders- og risikoprofil. Falles for alle profiler var et
afkasti2015, der la over markedsafkastet. Afkastdriverne for
sa vidt angar de aktivt forvaltede produkter kom fra korrekt
sammensaetning af aktie- og obligationsandelen, men i hgj
grad ogsa fra merafkast hos de enkelte kapitalforvaltere, der
varetager investeringerne i Veekstpension.

Pa aktiesiden bidrog specielt vores overveegt af asiatisk og
europeeisk small og mid cap-strategier, som begge gav et afkast
pamellem 15 pct. og 20 pct., hvor det generelle markedsafkast
i de to regionener la pa henholdsvis 1,0 pct. (MSCI Fjerngsten)
og 8,5 pct. (MSCI Europa). Desuden bidrog portefgljernes over-
vaegt af globale stabile aktier.

Herudover bidrog Vaekstpensions eksponering til alternative
aktiver sasom direkte ejede ejendomme og unoterede aktier,

somi 2015 afkastmaessigt slog bgrsnotede aktier.
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Positive atkast i et marked preeget
at store udsving

Ved indgangen til 2015 var det Nordea Liv & Pensions forvent-
ning, at der var potentiale for fortsatte kursstigninger i aktie-
markedeti 2015, men at afkastet ville blive mere moderat end

i de foregaende ar, og at der ville veere flere markedsudsving.

Med et afkast pa godt 10 pct. i det globale aktiemarked blev
denne forventning til fulde indfriet. En stgrre del af afkastet
kom dog fra en styrkelse af flere valutaer — sarligt US dollar
— over for danske kroner, sa malt i lokal valuta var afkastet mere

beskedent, men dog fortsat positivt.

Forventningen om ggede markedsudsving blev ogsa indfriet,
idet markederne seerligti 2. halvar sa flere stgrre kursudsving
drevet af vedvarende fald i ravarepriserne og uro i emerging
markets, herunder saerligt Kina. Faldet i ravarepriserne under-
stotter det gkonomiske opsving i verdensgkonomien, men sat-
ter pa den korte bane energi- og ravaresektoren under pres.
Det rammer sarligt emerging markets hardt, da de to sektorer

vejer tungti disse markeder.

Det er Nordea Liv & Pensions forventning, at de omtalte trends
ogsa vil sette deres praeg pa 2016. Der er saledes risiko for fort-
satte markedsudsving i lighed med udviklingen i 2. halvar 2015.
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Udviklingen i globale aktier og lange danske renter i 2015
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Der er dog ikke udsigt til prangende aktieafkasti 2016, og afkast-
forventningen i markederne er reduceret i forhold til 2015.
Indtjeningsveeksten er aktuelt under et vist pres, og i det nu-
varende markedsmiljg er der ikke udsigt til veesentligt hgjere
kurser drevet af en mere aggressiv prisfastsattelse. Samlet set
er det forventningen, at 2016 vil byde pa fra godt 5 pct. afkast
- og op til 10 pct. afkast - i det globale aktiemarked og med
en del markedsudsving i lgbet af aret.

I rentemarkederne var der ogsa betydelige udsving i 2015, men
hen over aret endte de lange renter som ventet en anelse hgjere
(dvs. lavere obligationskurser), end de var primo aret. I kredit-
markederne — og seerligt i markedet for hgjrentevirksomheds-
obligationer — blev dette yderligere forsteerket af en udvidelse
af mer-renteforskellen. Samlet set medfgrte det negative

afkast i de fleste segmenter af det globale obligationsmarked.
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Primo 2016 er der udsigt til en fortseettelse af disse trends, men
ilgbet af aret ventes udviklingen i mer-renteforskellen at vende,
hvilket vil understgtte kreditobligationsmarkederne. Grundet
det lave renteniveau er der dog fortsat udsigt til lave afkast i
obligationsmarkederne bedgmt ud fra en historisk kontekst.

Vakstpension Aktiv positioneres lgbende af vores investerings-
eksperter for at maksimere afkastet i forhold til den forventede
markedsudvikling og skeerme den langsigtede veerdiskabelse
bedst muligt mod tilbageslag. Dette understgttes ogsa af pro-
duktets indbyggede risikoaftrapning og brede risikospredning.
Vakstpension Aktiv er Nordea Liv & Pensions anbefalede
pensionsprodukt, ogsailyset af de mere moderate afkastfor-
ventninger for 2016.
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Valg i kundernes forening

Foreningen NLP, som alle Nordea Liv & Pensions kunder er medlem-

mer af, atholder valg til repreesentantskabet i perioden 19. januar til
2. februar 2016.

Valgresultatet foreligger den 5. februar. Det nyvalgte repraesentantskab
tiltreeder pa det forstkommende repreesentantskabsmgde 1. april.

Foreningen blev udskilt fra Tryghedsgruppen i sommeren 2015 med

en formue pa 8 mia. kr.

Det er repreaesentantskabet, som beslutter, hvilke aktiviteter for-
eningen skal engagere sig i, og hvordan afkastet fra foreningens
formue skal anvendes. Foreningen udpeger to medlemmer til
Nordea Liv & Pensions bestyrelse.

Medlemsskabet af foreningen giver dermed kunderne en unik
mulighed for at fa indflydelse — bade pa den fremtidige retning for
den nye forening og pa Nordea Liv & Pension via foreningens

repraesentanter i selskabets bestyrelse.

87 kunder stiller op til de 50 pladser i repreesentantskabet. Kandi-
daterne prasenteres pa fnlp.dk.
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" Jeg kan kun opfordre alle vores kunder til at bruge den stemme-
seddel, de har féet, og dermed fa indflydelse p& foreningens
beslutninger. Foreningen giver vores kunder unikke fordele, fx

repreesentation i Nordea Liv & Pensions bestyrelse og mulighed
for medlemsbonus!

Adm. direkter Steen Michael Erichsen

4'9 %0z
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Investeringer giver store
klimameessige gevinster

Nordea Liv & Pension er en af de storste danske institutionelle
investorer. Vi har et ansvar for at skaffe det bedst mulige afkast
for kunderne og samtidig sikre, at investeringerne bidrager
positivt til samfundet. Disse to forpligtelser udelukker imid-
lertid ikke hinanden, og vores investeringer har i 2015 bade
givet et hgjt afkast og understgttet den grenne omstilling.

Nordea Liv & Pension har i de seneste ar gget investeringerne i
gronne projekter vaesentligt og har bl.a. investeret i vind-, sol-
og biomasseanleeg i en reekke lande. Anleeggene leverer beere-
dygtig energi til mange tusinde husstande. Nordea Liv & Pension
har allerede givet tilsagn om yderligere investeringer og har et
konstant fokus pa at finde gode projekter inden for vedvarende

energi.

Ud over vedvarende energi har Nordea Liv og Pension investeret
nasten 2 mia. kr. i skov. Vores miljgcertificerede skove drives
pa beeredygtig vis og bidrager ligeledes til klimaet, da traeerne
via fotosyntese opsuger CO, fra atmosfeeren.
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" Jeg er ikke i tvivl om, at grenne projekter er en god forretning.
De klimavenlige projekter, vi investerer i, har en fornuftig risiko-
profil og giver et bedre afkast end obligationer til en behersket
risiko. For os giver de grenne investeringer derfor rigtig god
mening. Bade skonomisk og miljgmaessigt’

Investeringsdirekter Anders Schelde

"Nar Nordea Liv & Pension investerer i nybyggeri, leegger vi
stor veegt p3, at byggeriet er energieffektivt og klimavenligt.
Der installeres fx solcelleanlaeg pa alle nybyggerier, og vi har
desuden flere solcelle-projekter undervejs pa eksisterende
ejendomme’

Investeringsdirekter Anders Schelde

Effekter af Nordea Liv & Pensions grenne investeringer

+ Samlet set anslés Nordea Liv & Pensions grenne investeringer at reducere
CO,-udledningen med, hvad der svarer til 50.000 husstandes arlige udledning.

+ Skovene opsuger netto 300.000 tons CO, om éaret, svarende til 39.000 danskeres
CO,-udledning.

+ Samlet kapacitet p& 65 MW fra sol-, vind- og biomasseanlzeg, svarende til 21.000
husstandes elforbrug. Omregnet til CO,-effekt anslas det til at svare til knap
12.000 danskeres CO,-udledning.
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Nordea Liv & Pension er klar
til Solvens ||

Den 1. januar 2016 tradte ny regulering i kraft for forsikrings-
og pensionsselskaberne. De nye falleseuropeeiske regler — kaldet
Solvens II — skal blandt andet:

- Give forsikringstagerne betryggende beskyttelse

« Give forsikringsselskaberne ensartede solvensregler

« Dge europaiske forsikringsselskabers konkurrenceevne
internationalt

« Understgtte stabilitet pa de finansielle markeder.

Nordea Liv & Pension har i 2015 haft stor fokus pa implemen-
teringen af det nye regelsaet og har blandt andet implementeret
markedets mest ambitigse kapitalberegningsmodel, som er
baseret pa en avanceret fremregningsmodel.

Nordea Liv & Pension har lgbende overvaget udviklingen i sin
Solvens II-position frem mod 1. januar 2016. Selskabet er vel-
konsolideret og klar til Solvens II.
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Hoved- og nagletal

Mio. kr.

Hovedtal

Bruttopraemier
Lebende preemier
Indskud
Bruttopreemier i alt

Forsikringsteknisk resultat livsforsikring
Resultat syge- og ulykkesforsikring
Egenkapitalens investeringsafkast
Andre indtegter

Resultat for skat

Periodens resultat efter skat

Aktiver i alt

Egenkapital

Henszettelser til forsikrings- og investeringskontrakter
Heraf kollektivt bonuspotentiale

Nogletal i pct.

Investeringsafkast fer PAL
(Pension med gennemsnitsrente)

Afkast af aktiver og passiver set under ét
Omkostningsprocent af preemier
Omkostningsprocent af hensaettelser

Bonusgrad

1.-4. kvartal
2015

7.710
5.610
13.320

218.311
6.533
150.281
8.151

0,0

2,9
47
0,5

10,9

1.-4. kvartal
2014

7.998
4.282
12.280

994
2

13
-6
1004
839

213.358
6.743
150.355
8.540

15,4

12,4
53
0,5

10,8



